ANEXO 16-A

ESTADO ANALITICO DEL
EJERCICIO DEL PRESUPUESTO
DE EGRESOS CLASIFICACION
FUNCIONAL (FINALIDAD VY
FUNCION)
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con el 19% F.G.P., el cual fue autorizado el 11 de noviembre del 2012 segun acuerdo de cabildo 18 y 19
quedando un saldo por pagar de $124,935,338

2.- Se firmo un contrato de arrendamiento financiero con Fintegra Financiamiento S.A de C.V. SOFOM
E.N.R.por el arrendamiento de Luminarias para diferentes sectores de la ciudad de NAVOJOA SONORA POR
100 parcialidades .autorizado el 28 de noviembre del 2013 segun acuerdo de cabildo 223 garantizadas con
el 15% F.G.P. vence el 16 de diciembre del 2023. Quedando un saldo por pagar de $78,639,321

3.- En diciembre de 2018 se suscribi6 crédito con banco BAnsi ¢ un plazo de 365 dfas con vencimiento el 25
de Diciembre de 2019, a una tasa anual de intgeres de TIIE mas 2.5 punto. Quedando un saldo por pagar de
$6,500,000

8 Calificaciones otorgadas

S&P Global Ratings confirmé el 25 de marzo de 2019 la calificacién crediticia de emisor de largo plazo en
escala nacional ~CaVal- de 'mxA-' del Municipio de Navojoa, Sonora, Con perspectiva estable.

La perspectiva estable refleja su opinién de que Navojoa presentara un desempefio presupuestal sélido en
los proximos 12 a 18 meses gracias a la contencidon de sus costos operativos y a politicas financieras
prudentes. Bajo este escenario, consideramos que las fortalezas de la calificacién, que son un bajo
endeudamiento y bajos pasivos contingentes, prevaleceran.

La calificacion refleja su opinién de que los positivos resultados financieros de Navojoa, como la reduccidn
del nivel endeudamiento, alin no se han consolidado en una mejor posicién financiera de corto plazo. El
Municipio sigue afrontando el desafio de diversificar la economia local para proteger los incrementos en
ingresos propios de la volatilidad econémica.

A diciembre de 2018, Navojoa tenia tres obligaciones de deuda por un total de MXN248 millones: dos
creditos de largo plazo por MXN222 millones con Fintegra Financiamiento S.A. de C.V. SOFOM, ENR y Banco
Mercantil del Norte S.A. Institucion de Banca Mdltiple Grupo Financiero Banorte y un crédito de corto plazo
por MXN26 millones con Bansi S.A. Clasificamos el arrendamiento financiero con Fintegra como una
obligacion de deuda de largo plazo debido a que sus términos y condiciones son similares a cualquier
contrato de crédito estandar. Esta obligacién esta respaldada por 15% de las Participaciones Federales que
corresponden al Municipio por ley, mientras el crédito de Banorte esta respaldado por 19% de las mismas.
Ambas obligaciones devengan capital mensualmente y pagan tasas de interés fija y referenciada a TIIE28
mds 265 puntos base, respectivamente. Estimamos que el efectivo de libre disposicion existente mas la
generacion interna de flujo de efectivo durante los proximos 12 meses representara aproximadamente 48%
del servicio de deuda en 2019, una mejora desde el 44% del afio pasado. Ademads, el Municipio podria
solicitar deuda de corto plazo entre MXN10 millones y MXN20 millones en los proximos dos afios para cubrir
la volatilidad en la posicion de liquidez. Por Gltimo, Navojoa podria seguir usando la deuda con proveedores
como medio de financiamiento, la cual esperamos se mantenga en niveles manejables. En 2018, un juez
local fall6 en favor de algunos proveedores del Municipio y demandé el pago inmediato de sus adeudos. Con
esto, algunas de las cuentas de efectivo fueron embargadas, lo que generd presiones de liquidez en los
ultimos dfas del afio. Navojoa adquirié un crédito de corto plazo por MXN26 millones para subsanar por
completo el evento. Esperamos que el Municipio pague en tiempo y forma este crédito con base en los
fuertes resultados financieros esperados para 2019. Los pasivos contingentes del Municipio son bajos. Su
organismo de agua potable y alcantarillado (OOMAPASN) presenta resultados financieros equilibrados y no
esperamos que requiera apoyo financiero extraordinario.

Declaramos bajo protesta de decir verdad que los estados financieros y sus notas son razonablemente
correctos y son propiedad del emisor.

PRESIDENTA MUNICIPAL TESORERO MUNICIPAL
MTRA. MARIA DEL ROSARIO QUINTERO BORBON DR. JESUS ANTONIO COVARRUBIAS AGUILAR




